“AJIBEHA™ AJl

MOTHUBUPAH JTOKJAJ

or
CBBETA HA JIUPEKTOPUTE
KBbM AKHUOHEPUTE HA " AJIBEHA" AJl

OTHoOCHO: [Jenecvobpaznocmma u ycrosuama 3a ussvbpueare Ha coeaku no yi. 114, an,
1, m. 1, 6.”6” om 3axona 3a nybauunomo npeonazane HA YeHHU KHUNCA, C YUACUEMO HA
3QUHMEPeCco8anU TUYa, A UMEHHO:
- cO0enKa, npu Kosimo OpyHcecmeomo npuooousa 0vbacompatiHu akmueu Ha oowa cmouHocm
HAO 08e HA CMO OmM NO-HUCKAMA CMOUHOCM HA AKMUBUME Cb2LACHO NOCAeOHUS 00UMUPAH
UIU NOCAEOHUS U320MBEH CHEeMO0B800eH OANAHC HA OPYAHCeCMBOMO;,
- cOenKa, npu Kosimo OpyHcecmeomo npexevpis OvIOMPAHy aKmueu Ha ooua cmounocm
HAO 08e HA CMO OM NO-HUCKAMA CMOUHOCM HA AKMUBUME Cb2LACHO NOCAeOHUS 00UMUPAH
UIU NOCAEOHUs U320MBEH CUemO800eH OANAHC HA OPYHCECMBOMO
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YBaxkaeMu akUMOHEPH,

Hacrosimusar moxman e m3rotBeH M oxodpen ¢ pemenne or 07 HoemBpu 2008 r. or
CoBeta Ha mupekropute Ha “Anbena’ AJl, B CbOTBETCTBHE C M3WCKBAHETO M B CPOKa MO UJI.
114a, an. 1, BB Bpb3ka ¢ wi. 114, an. 1 ot 3IIIIIK, 11. 46 ot Hapenba Ne 2 ot 17.09.2003 1. 3a
MIPOCIIEKTUTE TIPH IyOJIMIHO TpeIaraHe M JOMYCKaHe 0 THPTOBUS HA peryjHpaH Ia3ap Ha
[ICHHU KHIDKA M 3a Pa3KpUBAHETO HAa HWHQPOPMANHUS OT MyOIMYHUTE JIPYKECTBA U JPYTUTE
EMUTCHTH Ha [IEHHU KHWKA. JIOKIaIbT MPeACTaBIIsABa YacT OT MAaTCPUAIATE 110 JTHEBHHUS peJl Ha
Oo6moTto crOpanue Ha aknuoHepuTe Ha “ Anmoena” AJl, nacpoueno 3a 18.01.2009r.
[IpenHa3HaueHUETO Ha HACTOAIIMS JIOKJIAJ € Jla 3alo3Hae akuuoHepute Ha “Anmbena” AJl cbe
CBIIIECTBEHUTE YCJIOBHUS W LieIechoOpa3HOCTTa Ha chaenku mo 4wi. 114, am. 1, T. 1, 6. “6” or
3IIILK, oTHOCHO mnNpuAOOMBaHE OT JPYKECTBOTO HA ABITOTPAllHM MaTepHaHU aKTHUBU U
MPEXBBHPIITHE HA IBITOTPAHHU MAaTePUAHU aKTHBHM Ha 00Ia CTOWHOCT HAJ JBE HA CTO OT II0-
HHUCKaTa CTOWHOCT HAa aKTUBUTE CBIVIACHO IMOCICIHUS OJUTHPAH WM MOCISIHUS H3TOTBCH
cuetoBojsieH Oamanc Ha “AnGena” AJl, ¢ ydJacTMeTo Ha 3aMHTEPECOBAHU JIMIA, C OTJIE]
B3eMaHeTo Ha mHpopMuUpaHo pemeHne or OOmoTo chOpaHue Mo JHEBHUS PElI — OBJIACTSIBAaHE Ha
CwBera Ha TUPEKTOPUTE J1a U3BBPIIU MTOCOYCHUTE CHCIKH.

|. YcaoBus no caeaxure no wi. 114, an.1, 1.1, 6yksa “6” ot 3IIILK.

1.1. TpunoduBane na 100% ot kanurana Ha " Uurepckaii" EQOO/

Cmpanu no coerkama.

“Anbena” AJl —kynyBau

»Anoena xonauar’ AJl —npogaBau
3aKOHBT 3a IMYOJWYHOTO MpEAJIaraHe Ha IEHHU KHWXKA ONpeeNs KaTo 3aWHTEPECOBAaHU IO
npejJiaranaTta cenka, cbriaacHo 4wi. 114, an. 5, ciennure numa:

- , Anbena xonoune” A/ - ,, Anbena xonauur” AJl — mpoaaBay mo mpeajaraHara clieika, €
3aMHTEPECOBAHO JIMIIE TI0 cMUChaa Ha wi. 114, an. 5, 1. 1 ot 3IIILK, B xauecTBOTO CH Ha NHIE
MIPUTEKABAIIO MPSKO Hall — Mako 25 Ha CTO OT TJlacoBeTe B OOMIOTO chOpaHue Ha ,AsoeHa”
Al

- Kpacumup Becenunoe Cmaneé — Kpacumup CTaHEeB € 3aWHTEPECOBAHO JIMIIE I10
cvuchia Ha wi. 114, an. 5, 1. 3 ot 3K, B kadecTBOTO cH Ha V3MbIHUTENEH TUPEKTOP HA
»Anoena” AJl u [Ipeacenaren na CpBeTa Ha TUPEKTOpHUTE HA ,, ATOeHa xonauar” A/l;

- Usenuna Henxkoea I pozesa — VBennna ['po3eBa € 3aMHTEPECOBAHO JIMIIE IT0 CMHCHJIA HA
1. 114, an. 5, 1. 3 ot 3IIILIK, B kauecTBoTO cu Ha [Ipencenaren Ha ChBeTa HA TUPEKTOPHUTE HA
»Anoena” AJl u Unen na CpBeTa Ha TUpEKTOpUTE Ha ,, AstdoeHa xonauar” AJl.

- Mapeuma Ilemposa Toooposa — Maprura TomopoBa € 3aWHTEPECOBAHO JIHIIE II0
cmuchia Ha wi. 114, an. 5, T. 3 ot 311K, B kauecTBOTO cH Ha WwieH Ha ChBETa HA TUPEKTOPHUTE
Ha , Anoena” A/l u uien Ha CpBeTa Ha TUPEKTOpUTE HA ,, AnOeHa xonauuar. Al

Ilpeomem na coearxama:

[Tpunoousane Ha 100 % ot xanuTaia Ha “UaTepckain” EOO/.

"Anoena" AJl, Bp3HamMepsBa ga npupooue ot “ Andena Xommuar” AJl, 100% ot nsmosere
B kanurtana Ha “Hurtepckait” EOOJ] — npyxecTBo, BMcaHo B ThproBckust peructsp ¢ EUK:
130530354, cbc cemanmmie W aapec Ha ympasieHue c.JlecHoBo, nerumie JlecHoBo 1m.k.2119,
obmmna Enun Ilenun, 001.Codust.

Cmoiitnocm na coenxama:.

Ilenara, xosito "AnGena" AJl Bp3HaMepsiBa Ja 3aIuIaTH HA JOCETANTHUAT COOCTBEHUK Ha
karmTana Ha "Wutepckait” EOO/, “ Andena Xonmuar” A/l e 13 486.85 nB. 3a nms1 wim o01io
22 577 000 jiB. 3a makera ot 1 674 nsuta, npencrasnsBamy 100% ot kanmuTaia Ha IPYyKECTBOTO.



Ilenara 3a nmpunoouBane Ha 100 % ot xanutana Ha “UnTtepckait” EOO/] npeumiaBa
nparosere no wi. 114, an. 1, 1. 1, 6yksa "6" 3IIIILK, a umenHo:

- 22 577 000 nB., nmpexacraBnsBar 5,32 % or cToWHOCTTA HA aKTUBUTE Ha “ Andena” AJl
CBHIJIACHO MOCIICHUS OJUTHPaH OaaHc Ha aApyxecTBoTo KbM 31.12.2007 1. (424 145 xun. nB.);

22 577 000 nB., npencrasisBar 4,83 % ot cToiiHOCTTa Ha akTMBHTE Ha “AnbeHa” A/l
CBHIJIACHO MOCJICAHMUS U3rOTBEeH OanaHc Ha aApyxkecTBoTo KbM 30.06.2008 1. (467 913 xmu. 1B.).

Juua, 6 uuamo nonza ce uzevpuiea coenkama.

[IpemnoskeHUTE CACTKY ca B MHTEPEC U TI0JI3a Ha JIBETE CTPAHHU.

1.2. Mponax6a na 47.83% ot kanuTaga Ha " AjibeHa nHBeCT X0aauHr" A/l

Cmpanu no coerkama.

“Anb6ena” AJl —npongaBau

»Anbena xonauur” AJl - kynyBau
3aKOHBT 3a MYyOJWYHOTO MpEJIaraHe Ha IIEHHU KHWXKA ONpeeNs KaTo 3aWHTEPECOBAaHU IO
npejJiaranaTta cenka, cbriaacHo 4wi. 114, an. 5, cinennure numa:

- , Anbena xonoune” AJ[ - ,, Anbena xonauur” AJl — KymyBad [0 mpejjiaraHara cieika, €
3aMHTEPECOBAHO JIMIIE TI0 cMUChia Ha wi. 114, an. 5, 1. 1 ot 3IIILK, B xauecTBOTO CH Ha NHIIE
MIPUTEKABAIIO MPSKO Hall — Maiko 25 Ha CTO OT TJIacoBeTe B OOMIOTO chOpaHue Ha ,AsoeHa”
Al

- Kpacumup Becenunoe Cmanee — Kpacumup CTaHEeB € 3aWHTEPECOBAHO JIMIIE I10
cvuchia Ha wi. 114, an. 5, . 3 ot 3K, B kadecTBOTO cH Ha V3mbIHUTENEH TUPEKTOP HA
»Anoena” AJl u [Ipencenaren na CpBeTa Ha TUPEKTOpHUTE HA ,, ATOeHa xonauar” A/l;

- Usenuna Henxoea I pozesa — VBennna ['po3eBa € 3aMHTEPECOBAHO JIMIIE IT0 CMHUCHJIA HA
. 114, an. 5, 1. 3 ot 3IIILIK, B kauecTBoTO cu Ha [Ipencenaren Ha ChBeTa HA TUPEKTOPHUTE HA
»Anoena” AJl u Unen na CpBeTa Ha TUpEKTOpUTE Ha ,, AstdoeHa xonauar” AJl.

- Mapeuma Ilemposa Toooposa — Maprura TomopoBa € 3aWHTEPECOBAHO JIHIIE II0
cmuchia Ha wi. 114, an. 5, T. 3 ot 311K, B kauecTBOTO cH Ha wieH Ha ChBETa HA TUPEKTOPHUTE
Ha , Anoena” A/l u uinen Ha CpBeTa Ha TUPEKTOpUTE HA ,, AnOeHa xonauuar. Al

Ilpeomem na coearxama:

[Tponax6a Ha 47.83% ot kanurana Ha " AnOeHa naBeCT Xomauar" A/l

"Anbena" AJl, Bp3HamepsBa na npoaaae Ha ,Andena xomguar’ AJl 2 630611 Opos
aknuu, npeacrasisamy 47,83% ot kanurana Ha “ Anibena uaBect xouauar” A/

Cmounocm na coenkamad.

Llenama, cpewy xosmo "Anbena" AJl év3uamepssa oa npooade 2 630 611 opos axuyuu,
npeocmasnasawu 47,83% om xanumana na “ Anbena unseecm xonoune” AJl, e 26 700 701.65 zs.

HWzyucnenama cmounocm om 10,15 n6. 3a eona akuyus om kanumana na * Anbena uneecm
xonoune” A/l unu oowo 26 700 701,65 6. 3a uerus naxkem om 2 630 611 axyuu, npedcmasnsisa
ClIeOHOMO CbOmHOoweHue cnpiamo akmusume na * Anbena” AJl.

- 26 700 701,65 z6. ca 6,30% om cmoiinocmma na akmusume na * Anbena” A/l cveracro
nocieonus ooumupan oananc Ha opyaicecmeomo kom 31.12.2007 2. (424 145 xun. 18.);

- 26 700 701,65 z6. ca 5,71% om cmouinocmma na akmusume na * Anbena” A/l cveracro
nocneonus uszeomeen bananc Ha opyacecmeomo kovm 30.06.2008 2. (467 913 xun. 18.).

Cywmara npeBuiaBa nparosere mo wi. 114, an. 1, T. 1, Gyksa "6".

Jqua, 6 HUuaAmo noJiza ce uzswvpuiea coenkama.
HpeI[J'IO)KeHI/ITC CACJIKH Ca B UHTCPEC U I10JI3a Ha JABCTC CTPAHU.

|1. Heaecho0pa3HOCT HA NMpeAJIATaAHUTE CAEJIKH

Ilpuooousane na 100% om xanumana na " Hnmepckau" EOO/J



wAnbena” A/l uma Ovieocoduwiny unmepecu 8 y4acmue Ha AemulHa U aeUayuoOHHA
cmonancka oeunocm. Ilpedu 4 200unu Opyarcecmeomo 6 KOHCOPUUYM C 2ePMAHCKUS CIMPOUMEeH
auzanm Xoxmug (onepamop na nemuwama diocendoph, Amuna, Cuoneu, Xanwodbype, Tupana u
byoanewa) yuacmea 6 xonyecuonen mope 3a aemuwe Bapna u nemuwe bypeac. Eona 2o00una
no-KvcHo , Anbena” AJl uzepaou 0o ep. Ipumopcko nvpeomo esponetcko jemuue 3a asuayus C
obwo npeonasnayenue “ General Aviation” (“GA”) — cepmuuyuparno om IJ] “I'BA” kvm
Munucmepcmeomo Ha mpaHcnopma Kamo Jemameind niouaoka 3a_camonemu ¢ MAKCUMAAHO
uznemno meano 0o 5700 ke. unu 0o 19 nemuuxomecma. B momenma meve mpemama 200uta om
nem_200unus._002060p ¢ Munucmepcmeomo Ha omoOpanama 3d_Cb8MeCmHO U3NO0A36AHE HA
nemuwe banyuk, u cmapmupam npe2osopu 3a 35 200uHa KOHYECUs HA Yacm om moed JIemuue.

Om Opyea cmpana Ovugepromo opycecmso Ha “ Anbena Xonoune” A/ —* Unmepckail” €
UHBECMUPANIO U Pa36uio aemuwe , Jlecnoso” , koemo 20 npasu 6mopomo 2paicoanHcKo 1emuue
Ha 2p. Cogusa, cepmuguyuparno om I/ “ I'BA” xamo nemamenna nioujadka 3a _camonemiu C
makcumanno uznemno meaio 0o 5700 ke, um 0o 19 nvmuuxomecma..

“Unmepckan” EOOQO/ e ymevpoeno 6 bwvieapus xamo ocHOB8eH yeHmbvp 3d MAaikamad
asuayus 3a 00y4enue Ha HO8U NPODEeCUOHAIHY U YACHU NULOMU HA CAMOLCMU U XeIUKOnmepu,
KaKmo u 34 _Camonemu _CbC cheyuaino npeonasuayenue (aepogomochumxu, nHabuooenue om
6b30YXA U 2AceHe HA NodcaApu, depomakcu, KOPHOPAMUGHU NOAemu, aepodoamuka,
NApauymu3ovM, deponianepusbM U Opyeu OCUHOCMU, KOUMO He Cd Cb8MEeCmUMU C 20JleMume u
3a0pvemenu medcoyrapoonu nemuwa (exnrouumento u remuwe Cogus).

Esponetickuam cvio3 6 ceos mamepuan “ J[nesen ped 3a ycmouuyusomo Owvoeue Ha
asuayuama ¢ oouo npeonasnayenue u ousnec asuayusma” om 11.01.2008 e. nocouu 6ypromo
pazeumue Ha mas3u asuayusl, YUumo pbCm _ciedsauume 200Ul Uie U3Npesapsa 4yeCmeumento
PbCMa HA MbP2OECKAMA AGUALYUSL.

wAnbena” AJl omuuma pazeumuemo 6 pwvcma HA Kauauuama Ha aemuwe Jlecrogo,
KOUMO 34 NOoCaeOHume 2 200UHU YYCMEUMEIHO HAOSUULABAN MO3U HA MENCOVHAPOOHUME
nemuwa Ha Penyonuka Bwvaeapus. Tosa 00yciass 6wb3MONCHOCMUME 34 pPA3SUmMue Ha
“ Unmepckal” , a umenHo:.

A. Ymeporcoasanemo na nemuwe Jlecnoso kamo esponencko jemuuie 3a OusHec asuayus
u asuayus ¢ obwo npeonasnavenue “ General Aviation” (“ GA”) ¢ npaso 3a kayane u uzaumare
Ha camonemu mun A u B, Kakmo u Ha 8CUYKU 8UO06E XEeIUKONMEPU.

b. Pasznonaeane na HagueayuoHHo u MemeopoiocudHo 0bopyosane, KOemo e npesbphe
pemuwe JIecno6o 6  yeno200UHO U3N0A36AeMO, OCHEM U HOUeM C 8b3MOICHOCH _3d
urncmpymenmaner 3ax00 u kayane no CAT | (sucouuna na é3emane na pewenue He no-maika om
60 M u xopusonmanna euoumocm ne no-vanxa om 800 m), cvenacno Hapeoba 14.

B. Jlemuwe 3a eompeunu u MexicOyHapoOHu noiemiu Cb2lACHO NOCACOHUMEe NPOMEHU HA
3axona 3a 2paxcoanckomo evzoyxonaasane (3I'B) om 25.07.2008 2. omuocro epaxcoanckume
Jemuwa 3a obwecmeeno noazeane. Tesu npomenu 0adoxa ozpomern nomenyuan (mvp206cku) 3a
pazeumue Ha MAaiKume Jemuua.

L. " Unmepckau” kamo nocumen na ceudemencmeo 3a_asuayuonen _onepamop (BG-29
om 03.07.2006 2.) we mnasnese ma nazapa HA A6UAUUOHHU YVCIY2U YpPe3 CReUUAIUSUDAHU U
YAPMBPHU NOLEeMU_ 34 NbAHO 3AMeEApsaHe HA _KPbed HA VCAYeU 34 CMONAHCKU MYPU3bM —
asUONpeso36ay — myponepamop — xomeJjuep.

J. Ceoboonume 230 Oexapa niowju OKOLO JNeMUWHAMA UHDPACMPYKMYPA CAd _MHO20
000pa_baza 3a uzepaxcoane Ha MoO0epeH UHOYCMPUANeH NApK Heoaled om CHOIUUAMA UiU
ucmuncky airpark za coocmeenuyu u nonzeamenu HAa 1eKu U CEPbXIEKU CAMOJICMU, KOUMO Ule
UMam___ Cc60emo  JCUIUWe U XaH2ap Ha __mMempu _om _Jemamennama _noxoca  (euoic
www.vamboltair.com).

OcnoBuute aktuBu Ha "HHrepckait” EOOJ] xbM HacTOSIHUS MOMEHT Ca JICTHIIE
“JlecHOBO” M NMIIEH3 32 OCBILIECTBSABAHE HA AEMHOCT KaTo JIETUIIEeH oneparop. OCBEH JETULIETO
u yuuensa , Uarepckaii” EOO/] nputexaBa u Ipyru akTHBU CpeJl KOUTO, MOTEN B Tp. JpsHOBO,
376 nxa zemenencku 3emu, 70% ot kanurana Ha , AKTHB curt’ OO/ u nip.


http://www.vamboltair.com)

Bumno or Crpobmenne nHa Komucusta ma EBpomeiickute OOmuoctn — , bprokcen,
11.1.2008, COM(2007) 869 okoHuateneH”, B MOCICIHUTE HIKOJKO TOIWUHHM ce HalIoaBa
M3KJTFOYUTETHO CTAOMITHO Pa3BUTHE Ha aBHAIMATA C OOIIO MpeIHA3HAYCHUE 1 OM3HEC aBUAIUsTA.
Jletuie ,, JlecHoBO” Moke J1a 00CiIy»Ba Ta3u JEHHOCT U Taka ce ouepTaBa [a3apHa HUILA, KOSATO
e MPEeBbpPHE MHBECTHIIMATA IO TIPpHI00MBaHeTO Ha , IHTepcKail” B IBJITOCPOUYEH JOXOAOHOCEH
ousHec.

KbM MOMEHTa JICTHIIETO MOXKE JIa 00CITyKBa:

- BCHYKH TPaXIAHCKA BB3AYXOIUIABATEITHH JICWHOCTH, PA3JIMYHH OT THPTOBCKHUTE
BB3]IYIIHH ITPEBO3H;

- TPXIAHCKU BB3AYXOIUIABATSIIHA YCIYTH, HW3IBIHSIBAHU TPU TIOMCKBAHE W CPEILy
3aIialiane, Kato HalpUMep: CISIUAIM3UPaHd aBHAIIMOHHYN YCIyTH, 00yYCHHE 10 MHJIOTHPAHE,
pa3BIICKATEITHH TTOJICTH, BB3yIIHN TAKCUMETPOBH YCIYTH IPU TIOMCKBAHE W BB3IyXOIIaBaTCITHA
Cpe/CTBa, MPUTEKABAHH OT JpykecTBa/pU3MUECKH JInIia 3a IeIOBH/Tpo(heCHOHATHH TIEITH.

AHanM3bT HA TCHICHITMUTE B TpaduKa, TOPHUKHUTE U JIOCTABKUTE HA BH3IyXOIIaBATCIIHA
CpeJICTBA MIOKA3BaT, Y€ ThPCECHETO HA I'bBKABH, YACTHH M JICJIOBH BB3AYIITHU TPAHCTIOPTHU YCITYTH
e TPONBIDKA CHJIHO Jla HapacTBa mpe3 HWAHHTE ToauHu. KimodoBute (akTopu, KOUTO
JOTIPUHACST 3a TOBA, Ca:

- HEOOXOJIMMOCTTa OT TIOBEYE MOOWIIHOCT, I'bBKABOCT W YCIIYTH, MPEJIaramy Bpb3Ka OT
TOYKA /10 TOYKA;

- BCE MMO-TOJIIMOTO TTPETOBAPBAHE HA OCHOBHUTE JICTHUIIA;

- OTpaHUYCHUATA, CBBP3aHH ChC CHTYPHOCTTA,;

- pa3paboTBaHE HA HOBU TEXHOJIOTHH, KOUTO TIPABIT BH3AYXOIUIABATESITHUTE CPEJICTBA I10-
e(eKTUBHHU U TIO-CBTHUHHU.

IIpe3 2006 r. npubmmsutenHo 9% OT BCHYKK JBIDKEHUS Ha BB3AYyXOIUIABATCITHUTE
CPEJICTBA, PETUCTPHUPAHU OT EBPOKOHTPOJI, C€ OTHACIT KbM aBHAIMATA C OO0 MpeTHA3HAYCHHE
n ousHec aBmanusATa. Ot 2003 r. Hacam TO3W CETMEHT HapacTBa IMOYTH JIBA ITBTH MO-0BP30 OT
octaHanusl TpaWK M Ta3W TECHICHIMS CE OYaKBa Ja MPOIBIDKH W Tpe3 CICABAIIUTE TOIMHU.
ABwuarnusita ¢ o010 IpeHa3HaYeHNEe U OM3HEC aBHAIMATA OIIEpUPAT OCHOBHO OT BTOPOCTEIIEHHHU
JICTHINA WJIM MECTHH aepoJpyMH, KaTo MO TO3M HAYUH OCUTYPSBAT JOIBIHHTEIHH YCIyTH OT
TOYKA JIO TOYKAa W JONPHUHACAT 3a IMO-PaBHOMEPHOTO paslpeneicHre Ha Tpaduka. Jlerumie
JlecHOBO WjI€aTHO Ce BIMCBA B TO3W IMA3apeH CETMEHT M MHBECTHUIMATA B HETO € HAJACKIHA U C
MHOTO J100pa NepCIreKTHBa.

[Topamn u3zbpoenute no rope npuyuHu npugodusaneto Ha ,UuTepckaii” EOO/] e or
0CO0CHO Ba)KHO 3HauyeHHe 3a ,, AnoeHa” AJl, KoeTo B Ka4eCTBOTO CH Ha OBJeIl COOCTBEHUK Ha
KaluTajga Ha JPY)KECTBOTO CH IOCTaBs 3a IIeJl Pa3BUTHETO Ha JPYKECTBOTO M TOCTHUTAHE HA
noctaBenute npen “‘Murtepckair” EOOJ] nenu 3a u3IIBIHEHUE HA 3aJI0)KEHATa MHBECTHIIMOHHA
mporpama, HapacTBaHE Ha MPUXOAUTE OT MpoAakOu u mogoOpeHne Ha (PUHAHCOBUS PE3yJITarT.

Ilpez 2009 eo. “ Unmepckaw’ naanupa 3uauumenno 0d _nooooOpu Ka4ecmeomo Ha
npeonacanume nNpooyKmu U _YCayeu Kamo eede npeonpueno NOCMbNKU 3d NOAVYASAHE Hd
cmamym Ha ,, 0aHbYer CK1aod” , KOemo ule 0a0e 8b3MONCHOCH HA OPYHCeCmEOmOo U HA He208Ume
KIUeHmu 0a 3apexcoam 20puso bes axyus u we 006ede 00 Veeauiasane Ha HamosapeHocmma Ha
naowaokama. Cvwo maKa ¢ YObAdCAAHEMO HA NUCMamad, OPVIHCECMEOMO We  DPA3WUpU
CHULECMBY8AUUSA TUYEH3 U Ule MOdNCe 0d_Ce U38bPUIEA NOJICMU HA JIeMAment anapamu ¢ Maca
Hao 5 700 ke. Ille ce unsecmupa u 6 cucmema no36oaa6auid Kayane Ha 1emameiiy anapamu He
Ccamo npe3 0eHs, HO U 8 MbMHAMA Yacm Ha OeHoHowuemo. Bcuuku npedsudenu unsecmuyuu we
006edam_00 3HAYUMETHO HAPACMedHe HA npooaxcoume u nooobpasane Ha Qunancosume
pesyimamu Ha , Unmepckan” EQQO/].

Obeodunssanemo na aemuwama Ipumopcko u banyux ¢ remuwe Jlecnoso u nanuyuemo
HA ABUAYUOHEH AUYeH3 U cepmuuram 34 _asuokomMnanus, npuraonexcawu na “ Unmepckau” u
MAXHOMO QYHKUUOHUPAHE nood pbvkosodcmeomo Ha “ Anbena” A/l we dosede 0o pasxcoarnemo Ha
HOB80 Kayecmeo 6 asuounoyvempuama Ha Penyonuxa bvacapus.




Tosa e wacm om cmpamezuama Ha " Anbena” AJl 3a cnedsawume 2 00 5 2o0unu. Upes
uHgecmuyuama _cu_ 8 " Uumepckail’ |, Opyacecmeomo noay4asd._2oJam _OusHec NomeHuuail 6
asuayuonnus mparcnopm — mpaucnopma na XXI eex.

Ilpooasicoa na 47.83% om kanumana na " Anoena uneecm xonoune" A/l

" Anbena UuBect Xonauur” AJl e myOau4HO Jpy>KECTBO, aKIIMUTE HA KOETO C€ ThPryBaT
Ha beirapcka ¢onnosa 6opca Codust - AJl. Kbm HacTosmmms MOMEHT OOpcoBarta IieHa Ha aKIus
Ha JpykecTBOTO ¢ 5.20 B WM CTOWHOCTTa Ha MakeTa akiuu 1o Oopcosa mieHa ¢ 13 679 177
JIeBa.

[TpurexxaBanusar maker ot 47,83% ot kanutana Ha “AnmOena mHBecT XOumuHT” AJl,
MpEeACTaBIsIBA JABITOTpacH ()MHAHCOB AKTHB HOCEII HHUCKa JOXOMHOCT 3a ,Anbena’ AJl B
KpaTKocpodeH TuiaH. [lomabpkaHeTo Ha TO3M aKTHB C TOJO0HA HUCKA JTOXOJHOCT, KaKTO OT
rJeaHa TOYKa Ha W3IUIAIaHe Ha JUBMIEHTH, TaKa M C OIJIe] Ha 3HAYMTEIHOTO IOHM)KEHUE Ha
IleHaTa Ha aKknuuTe mpe3 Bropara mnosioBuHa Ha 2008 T., HEe ¢ ompaBmaHo 3a ,Anbena” AJl or
(vHaHCOBA IJIeIHA TOYKA.

Ilpedsud manuuuemo Ha 3a0vrdoyasauiama _ce  ceemosHda  (QuHaHCco8a Kpuza U
NPOOBLANCABAUUS PAZHK CRAO, KAKMO 8 yuenume na mopeysanume na bD@b-Codus yennu knudica,
Maxka _u 8 JAUKBUOHOCMA HA _MbP2Y8anume Ha _00pcama UHCMPYMEHMU, OYAK6AHUIMA Ca
MPAuHOmMoO NOHUMCCHUE HA yeHama Ha akyuume Ha “ Anbena unsecm xonoune” A/l 6 cpasuenue ¢
nocmuenamume npes 2007 2. u nauanomo na 2008 . nusa oa ce zanazu npes 2009 .

Hsyucnenama cmounocm 3a npooasanus nakem om 47,83% om xanumana na " Anbena
Uneecm Xonoune” AJl na 6asza nHa KOAMO e U3YUCIEHA CMOUHOCMMA HA NAKemd CHpPIMO
npazoseme no ya. 114, an. 1, m. 1, 6ykea "6" om 3IIIIK (Ouyenxama na axyuume na " Anbena
Hneecm Xonoune” AJl e npunoocena xovm [loxknada no 4n.114) e ¢ pasmep na 26 700 701,65 zs.
unu no 10,15 ne. na axyus om npooasanus nakem. Cymama npesuwiasa npazoseme no 4i. 114,
ar. 1, m. 1, 6vkea " 6" om 3IIIK.

Cnenkara 3a npojax0a Ha akuuuTe 1e ObJe choOpa3eHa U ¢ TeKylllara ra3apHa IieHa
Ha aKIMUTE KbM JICHS Ha U3BBPIIBAaHE HA MPOJaKOATa U B pAMKUTE Ha ONpe/Ie/IeHaTa B OIICHKATa
1eHa 3a akuuute Ha ' Anoena Muasect Xonauuar” A/l

[11. ITa3apna ouenka Ha caejkara nmo 4i.114a, an.4

CwriacHo pasnopenoure Ha wi. 114a, an.4 ot 3IIILK u 4w1.46, an.1, T.3 ot Hapenoa Ne2
3a [Ipocrektute npu myONMMYHO Tpemiarane, caeiakute mo wr.ll4, an.l, 1.1 u am2, B KOUTO
y4acTBYBaT 3aWHTEPECYBaHU JIMIIA, MOTraT Ja OBbAAaT M3BBPIIBAHM CaMO IO Ta3apHa IIeHa.
Onenkara B cinydaute nmo wi.ll4, am.l, 1.1, GykBa ,,0” ce HU3BBpIIBA OT ONPEIEICHU OT
YIPAaBUTEITHUS OpraH HE3aBHCHUMH EKCIEepTH ¢ HeoOxonumara kBanudukanus u onut. Kbm
HACTOSIIMS JJOKJIAJ Ca IPUIIOKCHH .

- Jloxnaz 3a onienka Ha ,, Matepckait” EOO/] usroten ot ,, Mmxkenepunrcepsusz” OO/

- Hoxman 3a onenka Ha , AnOeHa maBecT xoinauHr” AJl m3rotBeH ot ,bpaiT xoHCynT”
OO/I.

PE3IOME HA OIIEHKATA HA ITA3APHATA CT OHHOCT HA “ HHTEPCKAH® EOOoOq

[Ipn wm3umcrnenuero Ha maszapHara croiiHOocT Ha ,MHTepckaii” EOO/] ca mpunoxenu
Merona Ha unctara croitHocT aktiBute (HCA) 1 Merona Ha JUCKOHTUPAHUTE MAPHUYHH TTOTOIH
(AITIT):

Yucra cTOHHOCT HA aKTHBUTE

MertoabT Ha YKMCTaTa CTOWHOCT HAa aKTHBUTE € OCHOBAaH Ha T.HAp. , Pa3XOJI€H MOAXO0Aa ,
T.€. MPUAOOMBANKY MPEATPHUATHETO KATO JEHCTBAIO, KyIyBaybT CIIECTABA PA3X0JIUTE, KOUTO OU
HaIpaBUJI 32 HETOBOTO HM3rPaXKJIaHE M Pa3BUTHUETO Ha Om3Heca My. [Ipu TO3M MeTOn aKTHBUTE U
MMACUBUTE HA OIEHABAHOTO MPEANPUITUE CE€ KOPUTHPAT 10 TEXHUTE CIPABEIJIMBU Ia3apHU
CTOWHOCTH M HETHHUSA PE3YJTaT € IMOKa3aTes 32 CTOMHOCTTa Ha COOCTBEHUS KaUTAll.



[Ipu wm3nomsBanero Ha Merona Ha yMcTaTa CTOMHOCT HA AKTHUBUTE CE€ M3XO0XKAa OT
XUIIOTe3aTa, Y€ B YCJIOBHUATA HAa KOHKYpPEHIMS, 'pa3yMHHUSAT KylyBad He OM IUlaTuil 3a
PEINPUATHETO MOBEYE, OTKOJIKOTO OM Jaj 3a MOJy4aBaHETO HAa CPABHUMHU aKTHUBHU (CHC CHIIUTE
XapaKTEePUCTHKH, CTEMEeH Ha TOMHOCT, JIMKBUAHOCT H Jp.), CJIea MNPHUCIagaHe Ha
CHIIIECTBYBAIIUTE ITACHBH.

Ornenkara ce 0a3upa Ha MPEANOIOKEHUETO, Y€ ¢upmaTa Ie MPOABIKH J1a edCTBa Ha
CBIIIOTO MSICTO M ChC CHIIHS MPEAMET Ha IEHHOCT.

OcHoBa 3a mpuirarane Ha Metojia € 6anancet Ha ,, IHTepckain” EOO/] keMm 31.07.2008 .

CueToBOJIHUTE CTOMHOCTH HA AKTUBHUTE M IMACHBUTE Ca KOPUTHUPAHH B CHOTBETCTBHE C
TAXHATa CHOpPaBeIJIMBa Ia3apHa CTOWHOCT W 1O TO3M HAYMH COOCTBEHMST KamuTal €
TpanchopMupaH B Ia3apHO-OPHUEHTHUPAHA CTOWHOCT.

CoOctBenusar karmmtan Ha “Uatepckair” EOOJ] kpm 31.07.2008 rox. m34yuciieH 1o MeToja
“ypcTa CTOMHOCT HA aKTUBHUTE  BBH3JIM3a HA.

26 026 xuJ1. JieBa
(mBameceT M mIECT MUJIMOHA, JABAJECET U IIECT XHJIS/IH JIeBa)

JII/ICKOHTI/IpaHH Mapu4YHM NOTOIH

OI_[CHKaTa Mo METoaa Ha JUCKOHTUPAHHUTEC IMapH4YHN ITOTOLKM CE€ OCHOBABa Ha XHUIIOTE3aTa,
Ye CTOMHOCTTa Ha 6”I)IICIHI/ITC IMapyu4HU MMOTOUH, AMCKOHTHPAHA C IMMOAXOAAIIa HOpMa, OTpa3saBalia
IMOTCHUOMUAJIHUA PHUCK W CHOTBCTHO OYaKBaHaTa BbB3BPAIACMOCT OT HMHBCCTHULUATA, € Hall —
HAACKIHUAT HHAUKATOP 3a e(i)eKTI/IBHOCTTa Ha HallpaB€HaTa MHBCCTUIUSA B OLICHABAHUSA OOCKT.

JluckoHTHpaHeTo € (popMa Ha KanUTaau3alus, Ype3 KOATO BEPOSTHUTE OBICIIN NPUXOIU Ce
MPEBPBIIAT B HACTOSIIA CTOMHOCT. YUpe3 TO3M METOJ C€ OTYMTa PA3IMYHOTO BpPEME, B KOETO
MOCTBIIBAT MAPHUYHUTC IIOCTBIIJICHHMA B KOMIIAHUATA, HHCKOHTHpaﬁKH rm omnpeacicH MOMCHT B
HACTOAIIETO. 3a MPUJIAraHeTO Ha TO3U METOJI € HE0OXOAMMO Jla C€ M3rOTBU MPOTHO3a 33 MPUXOAUTE,
OIICPAaTUBHUTC pPa3xXoar, aMOPTU3alUATa, JAHBK Heqan6a, O4YaKBAHHUTEC HWHBCCTUIINN, KAKTO U
IIPOMCHUTC B O60pOTHI/I$I KammTtain. Kem IoIrydy€HaTa CyMa Ha JUCKOHTUPAHUTC IMapUYHU IIOTOLK OT
MIPOTHO3HMSI TIEPHOJ, CJEeIBa J1a ce JA00aBH MPUBEACHATA KbM HACTOSIIMS MOMEHT TEepPMHHATHA
CTOMHOCT, KOSITO JlaBa MHAUKAIMA 32 CTOMHOCTTA Ha MPEANPHUITAETO 3a eUH O0e3KpaeH Mepuo OT
BpEME.

JlocTuranero 10 3aKIIOYEHHE 33 CIPaBeIMBATa Ma3apHa CTOMHOCT Ha COOCTBEHHS KalMTAall
[0 TO3M METOJ € BB3MOXKHO 4pe3 JBa IMOAXO0Ja — JAMPEKTHO OIpelesiiHE Ha CTOMHOCTTa U
OIpE€ACIIAHC IIbPBO Ha CTOMHOCTTA Ha HWHBCCTHpPAHUA KaIllUTal U YpE€3 HAMAJKIBAHC Ha IOJIYUYCHUS
pe3yJITaT ¢ pazmMepa Ha JJMXBOHOCHUS JTBJIT M M3BEXKIaHE HA MHAMKAIMS 3a “IleHaTa” Ha COOCTBEHHS

KanuTal. B ciydas € mpuiioskeH mbpBUs IOJIX0 — IUPEKTHO OIPEIEIsIHE CTOWHOCTTA Ha KaruTaia.
KbM mocturnara CTOMHOCT cie/iBa Jia ce NMpUOaBSAT BCUYKH HEONEPATUBHU AKTHUBU, KOUTO
JPYKECTBOTO HE M3IOJI3BA MPSKO B IEHHOCTTA CH.

Crnen HampaBeHM HW3YUCIICHHUS, CTOMHOCTTa Ha COOCTBeHHs KamuTan Ha “HuTtepckai”
EOO/I xpm 31.07.2008 rox. mo MeToaa Ha ,, JUCKOHTUPAHHUTE MTAPHYHU TIOTOIM~ BB3JIM3a Ha
27 120 xuJ1. JaB.

(nBaneceT H ceJeM MUJIMOHA, CTO M ABajJecCeT XI/I.J'Iﬂ)]]/I) JeBa.

3akiiloueHHe 3a CHOpaBelJIMBATA Ma3apHAa CTOMHOCT HAa COOCTBEHHSI KANUTAJ Ha
» AnTepckaii” EOO/
Kpaiinara cnpaBemnmBa CTOWHOCT Ha coOcTBeHus kanurtan Ha ,HuTepckair” EOO/[ e

IMOJIydCHa KaTo CPCAHOIIPETEIIICHA CTOMHOCT OT JOCTHTHATHUTE pe3yiiTaTl MO METOJIa HA YHUCTaTa



CTOWHOCT Ha aKTHBHUTE ¥ METOJIa HA JUCKOHTUPAHUTE MTAPHYHH TIOTOITH |
METO/l HA YUCTATAa CTOMHOCT HA AKTUBUTE: 26 026 xuJj1.JB.
mejicecmen Koeguyuenm 0.50
MeTO/ Ha TUCKOHTHPAHUTe mMapuynu norouu: 27 120 xuia.a..
medxicecmen Koeguyuenm 0.50
CnpaBennuBara ma3apHa CTOMHOCT Ha coOcTBeHus kamutan ,MaTepckait” EOO/ xpm
31.07.2008 rox. € B pa3mep Ha:
26 573 xuJ1. JeBa

()IBa)IeceT U IeCT MUJIUOHA, METCTOTHH CEAEMIECCET U TPHA XI/I.]'Iﬂ)]I/I) JeBa

PE3IOME HA OIIEHKATA HA ITA34APHATA CTOHHOCT HA “ AJIFEHA
HHBECT XOJITHHT" A/l

Onenkata Ha Ima3apHaTa CTOMHOCT Ha J[py»KEeCTBOTO € M3rOTBEHA I10 CIICTHUTE METOTH:

- MeTOJI HAa YuCcTaTa (HETHA) CTOIHOCT HA AKTUBUTE;

- MeTO/ HA JUCKOHTHPAHE HA YHCTUTE MAPUYHHU MPUXOIH 32 ObIel MePHOIH.

M300psT Ha JBaTa METOJAa € HANpPaBeH C OrJjie] Crenuukara Ha OICHSIBAHOTO
JPYXKECTBO, KOCTO KbM JaTara Ha OIeHKaTa € JICWCTBANO MPEANPHUATHE, TCHEPUPAIIO TPUXOIH
Ha OCHOBATa HA NMPUTEKABAHUTE aKTUBH, HOY-Xay U OM3HEC IMOTCHIIAAI.

Yucra cTOHOCT HA AKTUBUTE

Ouenkara Ha “Andena MuBect Xomaunar” AJ] mo mMeTona Ha yucTara (HETHA) CTOMHOCT
na aktuBute /[YCA/, ce ocHOBaBa Ha CIICIHUTE MPEIIOI0KECHHUS :

1. Ipy’XecTBOTO Ce OLIEHsBA KATO JCUCTBAIIO MPEANPHUATHE, ChC 3alla3BaHEe HA OCHOBHHUS
IIpeAMET Ha IEUHOCT;

2. Ilpn mazapHaTa OIlCHKa Ha HETOBUTE AKTHBH C€ THPCH OHA3W CTOWHOCT, KOSTO
CHOTBETCTBA Ha CTaHIapTa ' CIpaBeINBa Ma3apHa CTOWHOCT .

OrnenHkara o 4yucTaTa CTOMHOCT Ha aKTUBUTE € HAallpaBEeHA Ha OCHOBaTa Ha OallaHCcoBaTa
CTOWHOCT Ha OTJEIHHWTE TPYyNH aKTHBH M IIACHBH cIope]] OajmaHca Ha JPYKECTBOTO KbM
30.06.2008 roauHa.

Cnen HampaBeHHTE H3YHCICHHUS ITOJydeHATa KOPUTHPAaHAa CTOHHOCT HAa COOCTBEHHS
KaImnTajl Ha IPYKECTBOTO € B pa3Mep Ha

31 281 000 Js1eBa
Caosom: Tpuaecer u eTMH MHUJIHOHA, IBECTA OCEM/IECET U €IHA XHJIS/IH JIeBa

HampaBenara kopekmusi ompesesns mazapHa CTOMHOCT Ha 1 akuus OT KamuTajia Ha
“ An6ena MuBect Xonnuur” AJl B pa3mep Ha
5,69 JeBa
CaoBoMm: Ilet j1eBa 1 1IeCT/AECET U eBeT CTOTUHKHU 32 aKUHS

OneHKa 1o _MeTol1a HA JIMCKOHTHpaHe /ochbBpeMeHsiBaHe/ HA ObJelIuTe YHCTH
NAPHYHH MPUXOTH

W3non3BaneTo Ha MOAX0/a Ha ObAemaTa JOXOAHOCT U Ha HETOBUTE METOAM € CBBP3aHO C
YCTaHOBSIBAHETO HA:

- OBJICIIUTE YUCTH MAPUIHHU TIPUXOIH OT ACHHOCTTA HA OIICHSIBAHOTO JPYKECTBO;

- JUCKOHTOBAaTa HOpMa HJIN KOG(i)I/IHI/ICHT, C IIoMoIITa Ha KOUTO 6’I)JICIIII/ITC Mpuxoau Iic
6”[))13T IMPUBCACHU KbM HACTOAIIaTa UM CTOMHOCT.

[Ipn onpenenssHe HAa KOHKPETHUTE CTOMHOCTHM Ha TOPHUTE BEIUYMHH, OT CBILIECTBEHO
3HAYCHHUE € JIa CE OTPEICIH ChCTOSHUETO Ha IPYKECTBOTO M HA MKOHOMUYECKATa Cpelia, B KOSATO
TO paboTH.




C oryen ycTaHOBsIBaHE BEJIMYMHATA HA YUCTUTE MApWYHU IMOTOIM Ipe3 TOJAWHUTE HA
MIPOTHO3HUS TIEPHO]T € Pa3pabOTeH MECUMUCTHYCH M ONTUMHUCTHYCH OM3HEC-TUIAH 33 Pa3BUTHE HA
npyxectBoTo npe3 nepuoaa 2008-2012 r.

OcHoBHaTa CTpaTerus, 3ajoKeHa B pa3pabOTEeHUTEe BapuaHTU Ha OU3HEC-TUIaHA Ce Omupa
Ha TIOCTUTAHETO Ha CJICTHUTE IICIIH:

* OCUTypsIBAaHEC HAa HEOOXOJMMHUTE JIOTOBOPH 3a MOCTUTAHE HAa (PMHAHCOBA CTAOMIM3aIus,
3ara3BaHe M pa3BUTHE Ha JICWHOCTTA U KaJPOBUS MOTSHITHAI;

* 3a11a3BaHe JMJICPCTBOTO B 00JIACTTA HA TYPUCTUUYCCKUTE YCIYTH,

* ONTHMH3MpPAHE HAa BPB3KUTE C KIMEHTH M arpeCHMBEH MCHHDKMBHT IO OTHOIIICHUC
MIPUBJIMYAHETO HA HOBU KIIMEHTH B CTpaHaTa U B Uy )KOWHA,;

[Iporro3ara 3a o4akBaHUTE MPUXOU U pa3xoau npe3 nepuoxaa jo 2012 r. pazpaboTeHa B
JIBA BapHAHTa — [IECUMUCTHYCH U ONITUMHUCTHYCH.

busnec-mianoBeTe ca pa3pabOTEHH MPH CIICTHUTE OCHOBHU XHUITOTE3H:

- HpyxectBoto me npukiiroun 2006 T. ¢ MoIoKuTeNIeH (UHAHCOB PE3YJITaT.

- 3a meproma 2008 - 2012 r. uHAEKCHT HA HApaCTBaHE HA MPHUXOJHUTE OT JICHHOCTTA IIIE
M3MpeBapBa JICKO WHJCKCa Ha HapacTBaHE HA Pa3XOJIHTe.

- MHBecTHIMM 3a MOJMSIHA U BB3CTAHOBSBAHE HA aMOPTHU3MPaHO 00OpyIBaHE ca HA Haii-
HUCKOTO BB3MOXKHO HHMBO TIOpPaJd OCOOCHOCTHTE Ha Ia3apHaTa KOHIOHKTypa KbM Jarara Ha
OIICHKATa U KPAaTKO- U CPEIHOCPOYHHTE ITPOTHO3H .

- AMOpPTH3AIMOHHWTE OTYHCJICHHS ca MPUETH Ha 0a3a ChIIECTBYBAIlla CTPYKTypa Ha
aMOPTH3UPYEMUTE aKTUBU U U3MEHCHHETO B 00eMa Ha HHBECTUITUHUTE.

- JIBeTe TPOTHO3M C€ pa3inyaBaT IO pa3Mepa Ha MPOTHO3UPAHUTE MPUXOIU KAKTO
cle/iBa:

Pa3paborenuTe BapuaHTH OTpa3sBaT JBE BH3MOKHU XHIIOTE3H, YHUETO COBIBAHE € C
JOCTaThYHO BHCOKA CTENCH HAa BEpOSATHOCT. CHIIEBPEMEHHO W JIBaTa BapHaHTH Ha OW3HeC —
TUTaHA OTpa3sBaT €HO YMEPECHO BIK/IAHE 3a Pa3BUTHC Ha NMPHUXOJUTE U PA3XOIUTE 3a JCHHOCTTA
npe3 rnepuozaa. ToBa BIKIaHE ce OCHOBaBa Ha OYAKBAHETO, Y€ TO3W BUJ JCHHOCT UMa ObJIeIIe U
¢ 000CHOBAHO OT Pa3BUTHETO KAKTO HA CEKTOPA, TAKa M Ha MAKPO - UKOHOMUYECKHUTE YCIIOBHSI.

[TazapHa CTOMHOCT IIpH MECUMUCTHYCH BapHUaHT Ha Pa3BHTHE

Crnen u3BbpIIBaHE HA HEOOXOAMMHUTE pa3yeTH, MMa3apHaTa CTOMHOCT Ha “ AnOeHna MHBecT
Xommuar” AJl, ompeseieHa 1o MEeTo/1a Ha JMCKOHTUPAHe Ha YHCTUTE TApUYHH MPUXOH, Ha 0a3a
MIECUMUCTHYCH BapHaHT 3a pa3BUTHE, BBH3JIC3C HA:

44 263 000 Js1eBa
CaoBoMm: UeTupuaecer U YeTHPU MUWIMOHA,IBECTA LIECT/AECeT U TPHU XHUJISIIH JieBa
HampaBenara kopekmusi ompesesns mazapHa CTOMHOCT Ha 1 akuusl OT KamuTajia Ha
“Anbena Musect Xonaunr” AJl B pa3mep Ha
8,05 seBa
CaoBom:. OceM JieBa M IeT CTOTHHKH 3a 1 aknus
[TazapHa CTOMHOCT MpHU ONTUMUCTHYCH BapHaHT HAa pa3BUTHE

Crnen u3BbpIIBaHE HA HEOOXOAMMHUTE pa3yeTH, MMa3apHaTa CTOMHOCT Ha “ AnOeHna MHBecT
Xonmuar” AJl, ompeneneHa mo MeToja Ha JUCKOHTHpPAHE HA YUCTUTE MAPUYHU TPUXOJHU, C
M3T0JI3BaHe Ha ONTHUMUCTUYHUS BapUaHT HAa Pa3BUTHE, BB3JIE3€ HA'

72178 000 JseBa
Caosom: Cenemaecer M ABa MHJIMOHA, CTO CeAEeMAECET M 0CeM XWJISAM JieBa

HampaBenara kopekmusi ompesnesns mazapHa CTOMHOCT Ha 1 akuusl OT KamuTaja Ha
“ An6ena MuBect Xonnuur” AJl B pa3mep Ha
13,12 aeBa
CaoBom: TpuHaaecer JieBa M IBaHAJAeCeT CTOTUHKM 32 1 akuus



3aKJII0YeHHU OTHOCHO KPANHATA OIIEHKA HA AJI0eHA HHBECT XOJIMHT

HampaBennte paszuetd u pe3yiTature OT TAX JaBaT OCHOBAHME 3a CIECIHUTE EKCIEPTHH
3aKJII0YECHUS.
- Ha To3m eram cToOlHOCTTa Ha JIPY>KECTBOTO C€ M3MEpPBa C IleHATa HAa HETOBHS OW3HEC,
nmoyrydeHa Ha 0asza JOXOJHOCTTA OT OCBIIECTBSIBaHATA JACHHOCT W HEWHUTE PE3YyJITaTU B
OB aele.
- [lepciekTBHTE 32 pa3BUTHE HA CEKTOPA COYAT 3HAYUTEIICH MOTEHIIMAN 3a Pa3IIUpsBaHE
Ha JIEMHOCTTAa M TEHEPUPAHETO Ha JIOXOJH, KOUTO IE CTAOMIM3UpAT TMOJOKUTEITHHS
(bMHAHCOB pe3yaTaT B EPCIICKTHBA.
- [IpeameTsT Ha AEHHOCT Ha TbIICpHUTE ApyxkecTBa HA “ Andena MuaBect Xonaunar” AJl,
10 TIPUHITUII C€ BIIUSE B MO-TOJISIMA CTEINIEH OT MEHUDKMBHTA, YMEHHUTA U KauecTBaTa Ha
3aeTHTE.
C ornen hopmupane Ha EKCIMEPTHOTO 3aKIFOUEHHE OTHOCHO KpaiHaTta ma3apHa CTOMHOCT
Ha 1 akouws OT KamWTajga Ha APYXKECTBOTO, HAMpPaBEHO € CIIEIHOTO MpETerjisiHe Ha
OTJICTTHUTE OIICHKM B 3aBUCHUMOCT OT BEPOSITHOCTTA 3a COBJBAaHE HAa MPUETUTE XUIIOTE3U
MIPU TAXHOTO U3TOTBSHE!

No
ITazapHa ct-cT
o Merton 3a orieHKa TernoBen koepUIEHT
B JIB. 3a 1 akius

pen
1 ITo UCA 5,69 04
2. ITo nuckoHTHpaHe 0.6

- IECUMUCTHYCH BAPHAHT 8,05

- ONTUMHMCTHUYEH BapUaHT 13,12

OTunTailku BCUYKH OOCTOSITEJICTBA TIO MKOHOMHUYECKOTO M ()MHAHCOBO CHCTOSIHUE HA
JIPYXKECTBOTO,

- KpaiiHaTa ma3apHa cToiiHOCT Ha 1 akuus ot kanurtaJja Ha “ Anbena Hneecm
Xonoun” AJ/l, onpedenena na 6aza neCAMUCTHYEH BAPUAHT HA pa3eumue:.

7,11 neBa
Cnoeom:. Ceoem n1eea u eounaoecem CmoOmunKu

- KpaiiHaTa ma3apHa cToiiHocT Ha 1 akuus ot kanurtaJja Ha “ Anbena Hneecm
Xonoun” AJl, onpedenena na 6aza ONTUMUCTUYEH BAPUAHT HA pa3eumue.

10,15 neBa
Cnoeom:. /lecem neea u nemunadecem cmomuHKu

Ilosryuenunre pesyaratu ¢GopMupaT eJuH J0BepUTeIeH HHTEPBAJ

( Mun. 7,11 — makc. 10,15) seBa
3a masapHaTta cToifHOCT Ha 1 aknms ot kanurtaga Ha “ Anbena UnBect Xoaauur” A/l
3a TO3M HMHTEpPBaJ MOXe /Ja ce TBBPAM C roJsiMa CTeNeH Ha BEPOSATHOCT, 4Ye
ChIbpPiKa CNPAaBeVIMBATA MA3apHA CTOMHOCT HA 1 aKIUA OT KANMUTAJIA HA XOJIUHTa KbM

e(l)eKT]/IBHaTa JaTa Ha OICHKAaTa.
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V. 3akaouenue

Upes npunoduBane Ha 100% ot kanurana Ha "HMuTepckait” EOO/l, YuUTO OCHOBHH aKTHBH
KbM HACTOSIIHS MOMEHT ca Jietuiie “JIeCHOBO” W M3/aJieH JIMIICH3 3a OCBINECTBSBAHE Ha
JNEHMHOCT KaTo JIeTHIlEeH omepaTtop, AnbOena” AJl mie pasmmpu mpeaMera Ha HU3BbPIIBAHUTE
nenHocTH. , Anoena” A/l B kauecTBOTO cu Ha Objen COOCTBEHUK Ha KamuTaia Ha JIPY>KECTBOTO
CHM TIOCTaBS 3a IIeJ PAa3BUTHUETO Ha JPYKECTBOTO U IIOCTHTAaHE HA TIOCTABEHUTE IMPE]
“Unrepckair” EOOJl menm 3a uU3NBIHEHHWE HA 3aJ0K€HATa WHBECTUIIMOHHA TIporpama,
HapacTBaHE HA MPUXOJUTE OT MPOJaXOU U Mojo0peHre Ha PUHAHCOBUS pe3yJTar.

Ouakeanuama ca ¢ _u38bpul6aHe HA _NpeosuoeHume UHEeCmuyuy, npuxooume _om
npoodadicou na " Unmepckaw” EOO/, da napacham 3wayumento, a punancosume pesyimamu 0d
ce nodoopam baazodapeHue Ha cledHume OCHOBHU haKmopu:

 [Ipuoobusanemo Ha auyeHs 3a NpuemaHe Ha CaMOaemiu_Om _No — 6UCOK KIAC Cled
VOBAANCABAHE HA CHULECMBYB8AULAMA NUCMA.

* [Ipudobusaremo Ha auyens 3a 0aHvb4eH CKiao.

* [losuwasane Ha Ka4yecmeomo Ha OKA36AHUMe YCiy2u,

Hszuucnenama 6 npunodcenama KoM _MOMUSUPAHUS OOKLAO OUEHKA HA NA3apHama
cmotuinocm Ha , Unmepckauw’ EOQOJ cnpasedniusa cmounocm Ha coOCMEEHUs KANUMAL Ha
opyoicecmeomo e 26 573 xun. ne. Cveemvm na Oupexkmopume Ha " Anbena” ouyenssa
SHauumennus _nomenyuanl 3a _pazsumue Ha ., Unmepckau” EQQOJ/, kxamo cvuiespemenno
omuyuma_akma, ye moea _pazeumue e C8bP3aH0 C U36bPULBAHE HA 3HAYUMEIHU NO_pa3mep
UHGCCMUYUL U We e 3A6UCUMO OM PAasiuyHu _no 3navyumocm Gaxkmopu. Ilopadu mosa
npeonodicenama yeHa no Kosamo 0d ce ocbuecmsu coeakama 3a noxkynka om , Anoena” A/l na
100% om kanumana na ,, Unmepcxkaw” EOQOM e 22 577 xun. ns.

Ypes npooaxcoama na 2 630 611 6pos axuyuu npeocmasnssawu 47,83% om xanumana na
“Anbena unsecm xonoune” AH, * Anbena” A/l we nodobpu auxkeuoHocmma u _uje oculypu
¢unancupane 3a npudodbusane na nakema om 100% om xkanumana na " Unmepckan” EQO/.

Hszuucnenama 6 npunodcenama KoM _MOMUSUPAHUS OOKIAO OUEHKA HA NA3apHama
cmouinocm Ha_axyuume Ha , Anbena uneecm xonoune” AJ e 6 unmepsara om 71,11 ns. 3a
axyus 0o 10,15 ne6. 3a axyus uru obwama cmounocm 3a yenus naxem om 2 630611 6pos
akyuu, npeocmasisasawu 47,83% om kanumana na Opysicecmeomo e 6 Ouanazond om
18 703 644.21 16. npu uzuucrenama ooana panuya Ha cmounocmma 0o 26 700 701.65 ies. npu
uzyucrenama _2opua epanuya Ha cmournocmma. Coéemom na oupexkmopume na “ Anbena” AJl
omyuma _axkma, ye 6bNPeKU HACMOSUWUAN 3HAYUMENCH CRA0 68 DOPCOsUme YeHU U CbOMEemHo
nazapHama__Kanumaauszayus Ha ., Anbena uneecm xonoume” AJl, Opyorcecmeomo e cbc
SHAYUMENHA  (PUHAHCOBA  UCMOPUSL, OMYUMA _NOJIONCUMENHU  (DUHAHCO8U _Pe3VImamu U
CHULECMBYBA _8ePOSMHOCHL _NPpUXooume 0a_ce 3anaszsam _unu_yeeauvyam 6 oOwvoewe. Ilopadu
CbUecmeaysauume nepenekmusy_3d _pPa3eumue _Ha _Opyicecmeomo NpeoiodNcenama UeHa no
KOSAMO 04 _ce _ocbllecmeu coeikama 3a nokynka om , Anbena” AJl na naxkem om 2 630611
bpost axyuu, npeocmasiseawu 47,83% om kanumana na ,, Aroena unsecm xonoune” A/ e 10,15
16. 3a akyus uau 26 700 701.65 zs. 3a yeaus naxem.

CeBeTbT Ha Jupekropure Ha “Anbena” AJl cuuTa caenkuTe 3a MU3rOJHU 3a
IPYKECTBOTO.

[Ipennaranara cToiHOCT 3a mpuoOMBaHe Ha coOcTBeHOCTTa BBHpXY “MHTepckail” EOO/] u
3a mpojak0aTa Ha MakeTa aKIKU OT KanuTajia Ha “ AnbeHa uaBecT XoaauHr” A/l e mo-HuCKa Win
€/IHaKBa CbC CTOMHOCTTA, MOCOUYE€HA B U3TOTBEHUTE OT HE3aBHUCHUMUTE €KCIEPTH Ma3apHU OLEHKU
Ha JIBETE APYKECTBA.

[Topaau Te3u npuunnu, CpBETa HA JUPEKTOPUTE MpeJylara Ha aKMOHEPUTE Ja pueMaT
pelieHre 3a 0100psiBaHe CKIIFOYBAHETO Ha MPEUIOKEHUTE CACIKU IIPU FOPENOCOYCHHUTE YCIOBHSL.
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Crgempin ig Oupermopume_ o0pbiga GHUMGUNE KA gryuorepume, IOUNMEPRECosaiy iuyd, HE
evetdenn pamopedfume wa UK, nava oa mo2am 0a YRPAIHAGUR B0 Gl Mol ZTaC RPN

grenane na petienuento g (X omnockio nocodenume 8 Moy doriad coeur.
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